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MAJ 2020 - JULI 2020

Nettoomsattning 131 (594) KSEK
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -4 549 (-5 270) KSEK
Nettoresultat -6 417 (-7 156) KSEK
Resultat per aktie -0,45 (-0,50) SEK
| KORTHET

e Nettoomsattningen for perioden uppgick till 131 (594) KSEK.

e  Bruttomarginalen for kvartalet uppgick till -20 (58) %. Den negativa bruttomarginalen ar en direkt effekt
av reserestriktionerna gallande COVID-19, vilket forklaras mer ingdende nedan.

e De globala COVID-19-begransningarna har drastiskt paverkat kunders mojlighet att ta emot bolaget for
demonstrationer, installationer och utbildning, vilket ofrankomligen har paverkat den kortsiktiga
forsaljningen.

e  Som rapporteras nedan ar dock PHI val forberett for den pagaende omstallningen inom life science-

branschen till onlinebaserade affarsmodeller, paskyndat av pandemin.

e  FOr att Overbrygga och anpassa till féljderna av COVID-19-pandemin erholl bolaget ett bindande
lanelofte om 15 MSEK den 4 maj. Tillsammans med statliga stodatgarder bedomer bolaget att laneloftet

sakerstéller bolagets rorelsekapital fram till 2022.
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VD HAR ORDET

Vara kunders géngse uppfattning ar att de som cellbiologer utfor sitt huvudsakliga arbete i cellaboratoriet. Inte séllan
kan man hora en cellbiolog saga, "Ndr jag jobbar utanfér labbet kéinns det inte som att jag jobbar med ndgot viktigt".
Ett stort leende bredde darfor ut sig nar jag med stigande intresse laste hur var kund vid universitetet i Bergen
kunnat slutfora sitt forskningsarbete hemifran, mitt under radande lockdown med hjalp av HoloMonitors pro-
gramvara App Suite.

Nagra veckor efter att deras labb stdngde i mars aterkom granskarna av deras nu publicerade artikel i Scientific

Reports med synpunkter pa artikeln. Normalt hade forskarna behovt vanta tills att labbet ater 6ppnat for att
da férhoppningsvis fa fram de 6nskade resultaten. Nu visade det sig att HoloMonitor-programvarans flexibilitet
tillsammans med den stora dataméangd som HoloMonitor samlat in gjorde att de hemifran kunde genomféra de
forsok som granskarna begarde for att fa artikeln accepterad och publicerad av Nature. Las deras egen beréttelse:
A LOCKDOWN EXPERIENCE — Research from home.

Tveklost ar detta framtiden — automatiserad datainsamling i laboratoriet, dataanalys och rapportarbete hemifran.
Omfokuseringen vi genomforde for nagra ar sedan, fran teknik till mjukvara, funktionalitet och dataanalys, gor
oss val forberedda for denna branschomstallning paskyndad av pandemin.

3D-cellkulturer
Detta ar dock inte allt. Bergenforskarnas resultat ar i sig intressanta for PHI. Cellexperiment utfors vanligtvis med

sa kallade 2D-kulturer, dar cellerna kryper omkring pa botten av ett plastkarl. Detta ar naturligtvis en fullstandigt
onaturlig miljo for celler. | sin naturliga milj6 i vara kroppar lever celler sina liv omgardade av en naringsrik proteingel.

For att forbattra den kliniska relevansen av cellodlingsexperiment och i forlangningen sanka kostnaden for lake-
medelsutveckling stravar forskningen mot att ersatta den traditionella 2D-kulturen med 3D-kulturer déar cellerna
odlas i en naturtrogen proteingel.

Avbildning och analys av gelinbdddade celler har dock visat sig vara problematiskt med konventionell mikro-
skopteknik. Till skillnad fran en 2D-kultur &r cellerna i en 3D-kultur placerade pa olika djup, vilket gor det svart att
skapa bilder dar samtliga celler &r i fokus.

Digital lins mojliggor distansarbete
| ett konventionellt mikroskop eller i en vanlig digitalkamera skapas bilden av en glaslins. Som vi alla fortretligt

har fatt erfara ar det enda sattet att atgdrda en oskarp men annars perfekt bild att om majligt ta en ny bild,
vilken man naturligtvis inte blir lika n6jd med.

Detta géller inte HoloMonitor. Med HoloMonitor ar det mojligt att i efterhand stélla skarpan for varje objekt i
bilden. | motsats till en vanlig digitalkamera skapar HoloMonitor inte enbart en digital bild. HoloMonitor skapar
den digitala bilden digitalt genom att ersatta den konventionella glaslinsen med sofistikerade mjukvarualgoritmer,
m.a.o. en digital lins. Denna egenskap tillat bergenforskarna att hemma pa sina datorer i efterhand fokusera
om och analysera celler pa olika djup i 3D-kulturer, langt efter att de genomférde sjalva experimentet i labbet.
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Cell Morphology assays
In-depth Assays
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Det nya normala sattet att traffa kunder — ett online-seminarium som forklarar fordelarna med HoloMonitor.

COVID-19
De globala COVID-19-begransningarna har drastiskt paverkat vara kunders mojlighet att ta emot oss for demon-

strationer, installationer och utbildning, vilket ofrankomligen har paverkat den kortsiktiga férsaljningen. Trots
omstandigheterna har ett antal HoloMonitor-enheter levererats sedan inledningen av rakenskapsaret i maj, nu
senast till var forsta kund i Nederldnderna Radboud University och till Israel Institute of Biological Research (IIBR)

som pa uppdrag av Israels regering leder Israels anstrangningar att utveckla ett COVID-19 vaccin.

Negativ bruttomarginal
| samband med den bradskande utvidgningen av IIBR:s servicekontrakt och pa grund av radande resebegréns-

ningar togs det gemensamma beslutet att serva de tva HoloMonitor-enheterna vid [IBR genom utbyte, istallet for
att serva instrumenten pa plats i Israel. [IBR &r en hogsakerhetsanlaggning. Det ar darfor ovisst om och i sa fall nar
de utbytta enheterna kan transporteras tillbaka till Sverige, darav den negativa bruttomarginalen for perioden.

En bransch i omstallning
Inledningsvis var manga skeptiska, vissa mycket skeptiska. Men nar manniskor alltmer vanjer sig vid att traffas

online inser de hur mycket effektivare det ar. Mojligheten och an viktigare den allmdnna acceptansen att motas
digitalt kommer i grunden att forandra pa vilket satt affarer gors i life science-industrin.

Pa kort sikt har genomgripande branschomstéllningar i allmanhet en negativ inverkan, men
for de bolag som klarar omstallningen vantar oanade mojligheter framdéver. Det ar minst sagt
spannande tider for en IT-entreprendr som rakade hamna i den IT-massigt underutvecklade
life science-branschen. Antligen ar branschen pd vag in i min varld och inte det omvénda.

Peter Egelberg, VD
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OMSATTNING OCH RESULTAT
Nettoomsattningen for forsta kvartalet uppgick till 131 (594) KSEK och rorelseresultatet fore avskrivningar
(EBITDA) till -4 549 (-5 270) KSEK. Nettoresultatet uppgick till -6 417 (-7 156) KSEK.
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12 manaders rullande forsaljning med linjar trendlinje

INVESTERINGAR
Med betoning pa applikationsutveckling investerade bolaget under perioden 659 (536) KSEK i produkt, produktion,
patent och applikationsutveckling.

FINANSIERING
Likvida medel jamte outnyttjad del av beviljade krediter uppgick till to 27 137 (33 633) KSEK vid periodens utgang.
Soliditeten var 67 (85) %.

COVID-19
For att Gverbrygga och anpassa till féljderna av COVID-19-pandemin erhdll bolaget ett bindande laneléfte den
4 maj 2020. Laneloftet mellan PHI och danska Formue Nord Markedsneutral A/S ger PHI méjligheten att lana

upp till 15 MSEK, till marknadsmaéssiga villkor. Tillsammans med statliga stodatgarder bedémer bolaget att
laneloftet sdkerstaller bolagets rorelsekapital fram till 2022.

RISKER
Bolaget kan paverkas av olika faktorer, som beskrivs i 2018/19 arsredovisning. Dessa faktorer kan individuellt
eller gemensamt 6ka risken for foretagets verksamhet och resultat.

REDOVISNINGSPRINCIPER
Bolaget tillampar arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3) vid upprattandet
av finansiella rapporter.
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GRANSKNING

Denna delarsrapport har inte varit féremal for granskning av bolagets revisor.

UTTALANDEN OM OMVARLD OCH FRAMTID

Uttalanden om omvérlden och framtida férhallanden i denna rapport aterspeglar styrelsens nuvarande syn
avseende framtida handelser och finansiell utveckling. Framatriktade uttalanden uttrycker endast de bedémningar
och antaganden som styrelsen gor vid tidpunkten fér rapporten. Dessa uttalanden ar val genomarbetade, men
ldsaren uppmarksammas pa att dessa, sasom alla framtidsbedémningar, ar forenade med osakerhet.

INVESTERARKALENDER

20 oktober Arsstamma

14 december Halvarsrapport
OM PHI

Phase Holographic Imaging (PHI) leder den banbrytande utvecklingen av instrumentering och mjukvara for
time-lapse cytometri. Sedan det forsta HoloMonitor-instrumentet introducerades 2011 erbjuder bolaget idag
en serie av produkter for kvantitativ langtidsanalys av levande cellers dynamik som kringgar nackdelarna med
traditionella matmetoder, vilka kraver toxisk infargning. Med huvudkontoret i Lund marknadsférs PHI:s produkter
genom ett natverk av internationella distributdrer. Genom att aktivt framja forskning och anvandning av time-
lapse cytometri utdkar PHI sin kundbas och vetenskapliga samarbeten inom cancerforskning, inflammatoriska
och autoimmuna sjukdomar, stamcellsbiologi, genterapi, regenerativ medicin och toxikologiska studier.

Pa styrelsens uppdrag
Peter Egelberg, VD

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Peter Egelberg

Tel: +46 7031942 74

E-mail: ir@phiab.se

Web: www.phiab.com
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KONSOLIDERAD — PHI KONCERNEN

Q1 Q1 Helar
Resultatrdkning (KSEK) 2020/21 2019/20 2019/20
Nettoomsattning 131 594 3803
Kostnad for salda varor -157 -252 -1 500
Bruttovinst -26 342 2303
Bruttomarginal -20% 58% 61%
Forsaljningskostnader -1609 -2128 -8 756
Administrationskostnader -2834 -1784 -6 428
Forsknings- och utvecklingskostnader -3120 -3541 -13 538
Ovriga rérelseintdkter 1200 367
Rorelseresultat -6 388 -7 111 -26 052
Finansnetto -29 -45 -261
Resultat fore skatt -6 417 -7 156 -26 313
Nettoresultat -6 417 -7 156 -26 313
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Balansrakning (KSEK) 2020/21 2019/20 2019/20
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgangar 15 649 19 486 16 735
Materiella anlaggningstillgdngar 611 816 704
Summa anlaggningstillgangar 16 260 20302 17 439
Omsattningstillgdngar
Varulager 1393 1474 1530
Kortfristiga fordringar 2157 2431 2590
Kassa och bank 13 887 31633 14 484
Summa omséattningstillgangar 17 437 35538 18 604
Summa tillgangar 33697 55 840 36 043
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 22 476 47 538 28 896
Finansiella skulder 4875 1500 1125
Rorelseskulder 6 346 6 802 6022
Summa eget kapital och skulder 33697 55 840 36 043
Forandring i eget kapital Ql Ql Helar

2020/21 2019/20 2019/20
Ingdende balans 28 896 37653 37 653
Nyemissioner, netto 17 041 17 487
Periodens resultat -6 417 -7 156 -26 313
Omrakningsdifferens -3 69
Utgdende balans 22 476 47 538 28 896
Soliditet 67% 85% 80%
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Q1 Q1 Helar
Kassaflode (KSEK) 2020/21 2019/20 2019/20
Den Iépande verksamheten
Periodens resultat -6 417 -7 156 -26 313
Avskrivningar 1839 1841 7 360
Omrakningsdifferens -3 79
Rorelseflode -4 581 -5315 -18 896
Okn (-)/minskn (+) av varulager 137 -92 -148
Okn (-)/minskn (+) av rérelsefordr. 354 65 -88
Okn (+)/minskn (-) av rérelseskulder 403 -486 -1272
Rorelsekapitalforandring 894 987 -1 508
Kassaflode fran [6pande verksamhet -3687 -4.328 -20 404
Investeringsverksamheten
Utvecklingskostnader -659 -536 -2729
Patent och varumarken 0 0 -266
Maskiner och inventarier 0 0 -175
Kassaflode efter investeringar -4 346 -4 864 -23 653
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner, netto 0 17 041 17 487
Okn (+)/minskn (-) av l&neskulder 3750 -375 -750
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 3750 15 166 16 737
Periodens kassafléde -596 10302 -6 847
Likvida medel vid periodens borjan 14 484 21331 21331
Likvida medel vid periodens slut 13 887 31633 14 484
(Inkl. outnyttjade beviljade krediter) 27137 33633 16 484

Qi Q1 Helar
Data per aktie 2020/21 2019/20 2019/20
Resultat per aktie, SEK -0,45 -0,50 -1,83
Eget kapital per aktie, SEK 1,56 3,31 2,01
Antal aktier vid periodens slut 14394 971 14379 154 14 394 971
Genomesnittligt antal aktier 14 394971 13996 862 14386 521
Aktiekurs vid periodens slut 31,15 55,00 36,40
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MODERBOLAGET

Q1 Ql Helar
Resultatrikning (KSEK) 2020/2021 2019/20 2019/20
Nettoomsattning 122 594 3716
Kostnad for salda varor -157 -252 -1 502
Bruttovinst -35 342 2214
Bruttomarginal -29% 58% 60%
Forsaljningskostnader -908 -2128 -8 756
Administrationskostnader -2834 -1784 -5814
Forsknings- och utvecklingskostnader -3120 -3541 -13 538
Ovriga rérelseintdkter 1200 367
Rorelseresultat -5 697 -7 111 -25527
Finansnetto -29 -45 -261
Resultat fore skatt -5726 -7 156 -25788
Nettoresultat -5726 -7 156 -25 788

Q1 Q1 Helar
Balansrakning (KSEK) 2020/21 2019/20 2019/20
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 15 649 19 486 16 735
Materiella anlaggningstillgangar 611 816 704
Finansiella anlaggningstillgangar 942 942 942
Summa anlaggningstillgangar 17 202 21244 18 381
Omsattningstillgangar
Varulager 1393 1474 1530
Kortfristiga fordringar 2 549 2431 2 648
Kassa och bank 13420 30691 13940
Summa omsattningstillgangar 17 362 34 596 18118
Summa tillgangar 34 564 55 840 36 499
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 23626 47538 29352
Finansiella skulder 4 875 1500 1125
Rorelseskulder 6 063 6 802 6022
Summa eget kapital och skulder 34 564 55 840 36 499
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