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| KORTHET

e Heladrets nettoomsattning uppgick till 4 127 (3 706) TSEK. Det totala ordervardet for order mottagna efter
perioden uppgick till 748 TSEK vid rapportdagen.

e Under fjarde kvartalet uppgick bruttomarginalen till 62 %, motsvarande c:a 80 % vid direktforsaljning till kund.
Komponenter till HoloMonitor képs nu in i storre kvantiteter, vilket gor att bruttomarginalen framover férvantas
uppega till c:a 60 % eller hogre.

e Omfattande kvalitetssdkringsarbete har medfért att marknadsbearbetningen intensifierades forst i inledningen
av 2017. Detta har nu resulterat i en markant 6kning av antalet offertforfragningar. | kombination med den
vag av vetenskapliga artiklar som nyligen publicerats indikerar detta att forsaljningsutvecklingen under 2016/17
ar en direkt foljd av att marknads- och forsaljningsarbetet avsiktligt begréansades tills dess att produktkvalitet

och leveransférmaga sakerstallts, vilket nu alltsa har skett.

e Ytterligare instrument har driftsatts vid University of lowa, Taipei Veterans General Hospital, University of
Tehran (2 enheter), InnovaBio i Sankt Petersburg, QIMR Berghofer Medical Research Institute i Brisbane samt

vid Sahlgrenska Universitetssjukhuset i Goteborg.

e  Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for 2016/17.

FEBRUARI 2017 — APRIL 2017

Nettoomsattning 1221(1212) TSEK
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -2129 (-1 997) TSEK
Nettoresultat -3378 (-3 443) TSEK
Resultat per aktie -0,29 (-0,33) SEK

MAJ 2016 — APRIL 2017

Nettoomsattning 4127 (3 706) TSEK
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -6 039 (-6 108) TSEK
Nettoresultat -10 416 (-9 329) TSEK
Resultat per aktie -0,90 (-0,94) SEK
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VD-KOMMENTAR

“I went in 1932 to the Zeiss Works [Zeiss &r fortfarande en varldsledande leverantér av mikroskop] in Jena to
demonstrate [faskontrastmikroskopet]. It was not received with such enthusiasm as | had expected. Worst of all
was one of the oldest scientific associates, who said: ‘If this had any practical value, we would ourselves have

’”

invented it long ago’.

Ursprungsidén
Dessa ord ar fran Frits Zernikes Nobelférelasning 1953. Nar Zernikes uppfinning till slut lanserades kommersiellt i slutet

av 40-talet revolutionerades cellbiologin. Faskontrastmikroskopet uppfanns i en tid da datoriserad bildbehandling
annu var ett okant begrepp. Inte ovantat, fungerar teknikerna mindre bra tillsammans. Holografisk mikroskopering
forbattrar och anpassar faskontrastmikroskopets férdelar till datoriserad bildbehandling. Detta var ursprungsidén
som ledde till att PHI bildades 2004 och som oftrdndrat leder oss dven idag.

Allt mer mainstream

Sedan dess har holografisk mikroskopering utvecklats fran att initialt bli bemo6tt med samma bristande entusiasm
som faskontrastmikroskopet till att snabbt bli allt mer mainstream inom forskningen. Beviset for detta kom den
19:e maj 2017 da International Society for Advancement of Cytometry publicerade en sarskild utgava, helt 4gnad
at att presentera holografisk mikroskopering och narliggande tekniker for en bredare vetenskaplig publik. | utgavan
bygger 3 av de 10 originalartiklarna pa forskningsresultat skapade med HoloMonitor.

Vikten av mainstream

Jag far ofta fragan “Om HoloMonitor nu &r sa fantastisk, varfor kastar inte forskare sig 6ver den?”. Tvekldst fick
Zernike samma fraga efter att han kommit hem fran den dystra demonstrationen hos Zeiss. Vi manniskor uppskattar
forandring. Men, om férandringen ar for snabb och utanfor var “comfort zone” kdnner vi att vi tappar kontroll och

reagerar instinktivt mot forandringen, pa det satt som medarbetarna vid Zeiss gjorde.

Vetenskapliga artiklar

Detta for mig till varfor vetenskapliga artiklar ar sa viktiga. Oberoende experter granskar vetenskapliga artiklar
anonymt. Darmed bade marknadsfor och bevisar artiklarna med hog trovardighet for den breda majoriteten av
framtida kunder att HoloMonitor och holografisk mikroskopering ger battre forskningsresultat &n deras gamla
trotjanare, faskontrastmikroskopet. De vetenskapliga artiklarna gor var bransch unik. Artiklarna ar ett fantastiskt
redskap for att pa ett sakligt satt férmedla kunskap om ny teknik, men aven for att bedéma intresset for tekniken

och framtida forsaljning.
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Vetenskapliga artiklar baserade pa resultat skapade med HoloMonitor.
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Indikator om férsdliningstillvéxt

Kundnyttan for vara akademiska och industriella kunder ar att skapa nya forskningsresultat. Den akademiska forskningen
syftar till att publicera dessa nya forskningsresultat. Tillvdaxten av antalet publicerade artiklar dar HoloMonitor har en
framtradande roll ar darfor en tidig indikation pa framtida forsaljningstillvaxt. Antal vetenskapliga artiklar, posters
och doktorsavhandlingar har nu vuxit till val éver 80, fordelade over ett 60-tal forskare. Se hela listan har.

Produktverifiering

Allt for manga bolag med lovande produkter har fallit i ivern om en snabb forsaljningsokning; en alltfor kostsam
forsaljningsorganisation rekryteras innan produkten kan tillverkas i volym med hég och jamn kvalité till en hallbar
kostnad. Svarigheten ligger i produktverifieringen. Varje kund hanterar produkten lite annorlunda. Det enda sattet
att med sakerhet faststélla att en produkt kommer att fungera i falt ar darfor att i tillrackligt stor omfattning testa
den i falt. All annan form av produktverifiering ar forknippad med en stor osdkerhet. De drygt 90 instrument som
ar i drift har gjort det majligt att identifiera och verifiera de enkla konstruktionsforandringar som varit nodvandiga
for att HoloMonitor bl.a. skall klara den varma och mycket fuktiga inkubatormiljén utan driftstorningar.

HoloMonitor i drift vid QIMR Berghofer i Brisbane.

Férsdljning

| tidigare rapporter har vi namnt att vart omfattande kvalitetssakringsarbete har medfort att vi forst i inledningen
av 2017 intensifierade var marknadsbearbetning. Den sedan arsskiftet forstarkta marknadsorganisationen bedriver
nu ett allt intensivare forsaljningsarbete i samarbete med vara distributorer. Detta har resulterat i en markant
okning av antalet offertforfragningar, ett mycket betydelsefullt steg i en séljprocess som inte sallan tar manader i
ansprak. Okningen av offertférfragningar i kombination med den vag av vetenskapliga artiklar som nyligen publi-
cerats indikerar att arets forsaljningsutveckling ar en direkt foljd av att marknads- och forséaljningsarbetet avsiktligt
begransades tills dess att produktkvalitet och leveransformaga sakerstallts, vilket nu alltsa har skett.

Varken hus eller bolag utan grund lar besta eller betinga ett hogre varde. Grunden for l6nsam
och langsiktig volymforsaljning har nu lagts med forbattrad bruttomarginal, kvalitetssakrade
produkter, sdkerstalld produktion, allt mer etablerad teknik, bekraftad kundnytta och med en

i nuldget begransad konkurrens.

4
Peter Egelberg
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OMSATTNING OCH RESULTAT
Nettoomsattningen uppgick under fjarde kvartalet till 1 221 (1 212) TSEK och rorelseresultatet fore avskrivningar
(EBITDA) till -2 129 (-1 997) TSEK. Nettoresultatet uppgick till -3 378 (-3 443) TSEK.

Instrumentet har helt gatt dver i serieproduktionen. Under fjarde uppgick bruttomarginalen till 62 %, vilket motsvarar
c:a 80 % vid direktforsaljning till kund.

INVESTERINGAR

Under verksamhetsaret har Bolaget investerat 7 613 (7 222) TSEK i produkt- och produktionsutveckling samt patent
och varumdrken.

FINANSIERING
Likvida medel jamte outnyttjad del av beviljade krediter uppgick till to 20 452 (31 585) TSEK vid periodens utgang.
Soliditeten var 72 (81) %.

OPTIONSPROGRAM

Bolaget har tva utestaende optionsprogram, bada med sista teckningsdag 2017-10-24. Programmen, vilka riktar
sig till styrelseledamoéter och radgivare i Bolaget, stalldes ut i samband med att Bolaget listades pa AktieTorget.
Optionerna marknadsvarderades enligt Black & Scholes.

I mars 2017 har en optionsinnehavare gjort inlésen och ytterligare tva har begért inldsen. Darefter kommer optioner
motsvarande 159 420 aktier att aterstd. Om samtliga dessa aktier tecknas kommer Bolagets aktiekapital att 6ka
med 31 884 SEK (1,4 % utspadning) och Bolaget tillféras 2 141 772 SEK.

RISKER

Bolagets verksamhet kan paverkas av ett antal faktorer, vilka beskrivs i Arsredovisningen for 2015/16. Dessa faktorer
kan enskilt eller sammantaget innebara en 6kad risk for bolagets verksamhet och resultat.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Bolaget tillampar arsredovisningslagen och Bokfoéringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3) vid upprattandet av
finansiella rapporter.

GRANSKNING

Denna delarsrapport har inte varit féremal fér granskning av bolagets revisor.

Informationen ar sadan som Phase Holographic Imaging PHI AB (publ) ar skyldigt att offentliggora enligt lagen om
bors- och clearingverksamhet och/eller lagen om handel med finansiella instrument.

UTTALANDEN OM OMVARLD OCH FRAMTID

Uttalanden om omvarlden och framtida forhallanden i denna rapport aterspeglar styrelsens nuvarande syn avse-
ende framtida handelser och finansiell utveckling. Framatriktade uttalanden uttrycker endast de bedémningar och
antaganden som styrelsen gor vid tidpunkten for rapporten. Dessa uttalanden &r vl genomarbetade, men ldsaren
uppmarksammas pa att dessa, sasom alla framtidsbedémningar, ar forenade med osdkerhet.

INVESTERARKALENDER

2017-09-04 Arsredovisning 2016/17
2017-09-11 Ql-rapport, 2017/18
2017-09-25 Arsstaimma
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UTDELNING

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for rékenskapsaret 2016/17.

OM PHASE HOLOGRAPHIC IMAGING

Phase Holographic Imaging (PHI) leder den banbrytande utvecklingen av instrumentering och mjukvara for time-
lapse cytometri. Sedan det forsta HoloMonitor-instrumentet introducerades 2011 erbjuder bolaget idag en serie
av produkter for kvantitativ langtidsanalys av levande cellers dynamik som kringgar nackdelarna med traditionella
matmetoder, vilka kraver toxisk infargning. Med huvudkontoret i Lund marknadsfoérs PHI:s produkter genom ett
natverk av internationella distributdrer. Genom att aktivt framja forskning och anvandning av time-lapse cytometri
utdkar PHI sin kundbas och vetenskapliga samarbeten inom cancerforskning, inflammatoriska och autoimmuna
sjukdomar, stamcellsbiologi, genterapi, regenerativ medicin och toxikologiska studier.

Pa styrelsens uppdrag

Peter Egelberg, VD

Tel: +46 703 19 42 74

E-mail: peter.egelberg@phiab.se

Web: www.phiab.se
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RESULTATRAKNING (TSEK) Q4 2016/17 Q4 2015/16 HELAR 2016/17 HELAR 2015/16
Nettoomsattning 1221 1212 4127 3706
Kostnad for salda varor -459 -604 -1994 -1993
Bruttovinst 762 608 2133 1713
Bruttomarginal 62 % 50 % 52 % 46 %
Forsaljningskostnader -884 -1302 -2 685 -3207
Administrationskostnader -924 -1 165 -4 155 -4 204
Forsknings- och utvecklingskostnader -2 262 -1500 -5 408 -3308
Rorelseresultat -3308 -3359 -10 115 -9 006
(Rérelseresultat fére avskrivningar) -2 129 -1997 -6 039 -6 108
Finansnetto -70 -84 -301 -323
Resultat fore skatt -3378 -3443 -10 416 -9329
Nettoresultat -3378 -3443 -10 416 -9329
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BALANSRAKNING (TSEK) 2017-04-30 2016-04-30 2017-04-30 2016-04-30
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 21306 18 319 21306 18 319
Materiella anlaggningstillgangar 633 83 633 83
Summa anlaggningstillgangar 21939 18 402 21939 18 402

Omsdttningstillgdngar

Varulager inkl. utlanade produkter 1283 1181 1283 1181
Kortfristiga fordringar 1831 1726 1831 1726
Kassa och bank 18 452 29585 18 452 29585
Summa omsattningstillgangar 21 566 32492 21 566 32492
(Kassa och bank inkl. outnyttjade krediter) 20452 31585 20452 31585
Summa tillgangar 43 505 50 894 43 505 50 894

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 31162 41206 31162 41 206
Finansiella skulder 6 000 6119 6 000 6119
Rorelseskulder 6343 3569 6343 3569
Summa eget kapital och skulder 43 505 50 894 43 505 50 894

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL Q42016/17 Q4 2015/16 HELAR 2016/17 HELAR 2015/16

Ingdende balans 34 168 7727 41206 13613
Nyemissioner, netto 372 36922 372 36922
Periodens resultat -3378 -3443 -10 416 -9329
Utgdende balans 31162 41 206 31162 41206
Soliditet 72 % 81% 72 % 81 %
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KASSAFLODESANALYS (TSEK)
Den I6pande verksamheten
Periodens resultat

Avskrivningar
Rorelseflode

Okn (-)/minskn (+) av varulager

Okn (-)/minskn (+) av rérelsefordr.
Okn (+)/minskn (-) av rérelseskulder
Rorelsekapitalfordandring

Kassaflode fran I6pande verksamhet

Investeringsverksamheten
Utvecklingskostnader
Patent och varumarken
Maskiner och inventarier

Kassaflode efter investeringar

Finansieringsverksamheten
Nyemissioner, netto

Okn (+)/minskn (-) av l&neskulder
Kassaflode fran finansieringsverksamhet

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bdrjan
Likvida medel vid periodens slut
(Inkl. outnyttjade beviljade krediter)

DATA PER AKTIE

Resultat per aktie, SEK

Eget kapital per aktie, SEK
Antal aktier vid periodens slut
Genomsnittligt antal aktier
Aktiekurs vid periodens slut

Q4 2016/17

-3378
1179
-2 199

181
-466
2108
1823

-376

-1512
-237
-569

-2 694

372

372

-2322
20774
18 452
20452

Q4 2016/17

-0,29

2,69
11576939
11562 116
30,30

“YPhasé

Q4 2015/16 HELAR 2016/17 HELAR 2015/16

-3443 -10 416 -9329
1362 4076 2 898
-2 081 -6 340 -6431
112 -102 -396
-559 -105 -431
597 2774 547
150 2567 -280
-1931 -3773 -6711
-2 833 -6 807 -6928
-108 -237 -198

- -569 -96

-4 872 -11 386 -13933
36922 372 36922
-5336 -119 5354
31586 253 42 276
26714 -11133 28 343
2871 29585 1242
29585 18 452 29585
31585 20452 31585

Q4 2015/16 HELAR 2016/17 HELAR 2015/16

-0,33 -0,90 -0,94

3,57 2,69 3,57

11 549 455 11576939 11 549 455
10234 830 11552542 9914 097
26,90 30,30 26,90
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